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2. Descripcién y objetivos de la materia

La asignatura de Evaluacion de Inversiones prepara al estudiante para la foma de decisiones financieras en diferentes escenarios,
analizando el riesgo y aplicando con propiedad técnicas cuantitativas que le permitan resolver los problemas econdmicos y
financieros. Haciendo sinergia con los conceptos y herramientas aprendidos previamente.

En el desarrollo de la materia se incluirdn temas como valuacién de inversiones en el sector real, el mercado financiero y su
composicién, bonos como titulos de renta fija y acciones como titulos de renta variable, asi como un recuento de la teoria
econdémica sobre el comportamiento de la tasa de interés y sus implicaciones financieras. Finalmente se realizard un acercamiento al
riesgo financiero tratando la teoria del portafolio.

Evaluacién de Inversiones corresponde al drea financiera y tiene como pre-requisito la asignatura de Finanzas I, por tanto hard
sinergia con los conceptos y herramientas aprendidos previomente para que el estudiante esté listo para finalizar su formacion
financiera con Gestidn de Riesgos.

3. Contenidos

1 VALORACION Y SELECCION DE INVERSIONES REALES

1.1. Andlisis y Evaluacion de Proyectos de Inversion (0 horas)
1.1.1. Construccion del Flujo de Caja. (2 horas)

1.1.2. La tasa de descuento y el costo de capital. (1 horas)
1.1.3. Criterios de Evaluacién de Inversiones. (2 horas)

1.2 Andlisis del Riesgo en las decisiones de inversion. (0 horas)
1.2.1. Andlisis de Sensibilidad. (2 horas)

1.2.2. Manejo de Escenarios. (1 horas)

1.2.3. El drbol de decisiones. (2 horas)

1.2.4. El método de Monte Carlo. (2 horas)

2 LOS MERCADOS FINANCIEROS

2.1. Los mercados financieros. (1 horas)

2.2. El mercado monetario. (1 horas)

2.3. El mercado de bonos. (1 horas)

2.4. El mercado de acciones. (1 horas)

2.5. Los indices del mercado de acciones. (2 horas)

2.6. Tipos bdsicos de transacciones de valores. (2 horas)

2.7. Los mercados eficientes. (1 horas)

3 INVERSION EN TITULOS DE RENTA FIJA'Y VARIABLE

3.1. Andlisis econémico y el mercado de bonos y acciones. (2 horas)
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3.2. Principios de fijacion del precio de los Bonos u Obligaciones. (2 horas)
3.3. Modelo bdsico de valuacion. (2 horas)

3.4. Movimientos en los precios de los bonos por cambios en las tasas de interés. (2 horas)
3.5. La volatilidad del Bono. (1 horas)

3.6. El principio de duracién. (1 horas)

3.7. Principios de fijacion del precio de las acciones. (2 horas)

3.8. El Modelo Bdsico de Valuacion. (2 horas)

3.9. El Modelo de Valuacién de Dividendos y Ganancias de Capital. (2 horas)
3.10. El Modelo de Valuacién de dividendos y las utilidades. (2 horas)

3.11. Otras caracteristicas del modelo de valuacion de dividendos. (1 horas)
4 NIVEL Y ESTRUCTURA DE TASAS DE INTERES

4.1. La curva de rendimiento. (2 horas)

4.2. Teorias de las tasas de interés. (2 horas)

4.3. Teoria de los fondos susceptibles. (2 horas)

4.4, Teoria de la preferencia de la liquidez. (2 horas)

4.5. Teoria de la segmentacion del mercado. (2 horas)

5 TEORIA DEL PORTAFOLIO

5.1. Definicion y Medicion del Riesgo. (2 horas)

5.2. Riesgo de un activo y de la Cartera. (3 horas)

5.3. Portafolio de dos activos riesgosos. (3 horas)

5.4. Portafolio Riesgoso Optimo. (3 horas)

5.5. Modelo de Markowitz: frontera Eficiente. (3 horas)

4, Sistema de Evaluacién

Resultado de aprendizaje de la carrera relacionados con la materia

Resultado de aprendizaje de la materia

Evidencias

ax. Conocer los mecanismos de financiacién de la Empresa.

-Establece la situacion econdmica, financiera y de riesgo de la empresa y sus | -Evaluacion escrita

proyectos de inversion, técnicamente.

-Reactivos

-Establece las fuentes de financiamiento que ofrece el mercado financiero,
entiende su funcionamiento y evalla su comportamiento.

-Evaluacién escrita
-Trabajos prdcticos -
roductos

ba. Dar seguimiento al mercado financiero local, nacional y global.

-Analiza el comportamiento de la tasa de interés y utiliza sus resultados en la
planificacion financiera con responsabilidad.

-Evaluacién escrita
-Trabajos prdcticos -
roductos

-Comprende el concepto de riesgo financiero y lo aplica cuando analiza un
portafolio de inversién con probidad.

-Evaluacion escrita
-Trabajos prdcticos -
roductos

-Entiende el funcionamiento de los mercados financieros y analiza su
comportamiento objetivamente.

-Evaluacién escrita

Desglose de evaluacién

Evidencia Descripcién Contenidos silabo a Aporte | Cdlificaciéon Semana
evaluar
- LOS MERCADOS FINANCIEROS, .
eESVCOr'i'tUOGC'O” prueba escrita ALORACION Y SELECCION DE | APORTE 1 10 Semglr‘f'é /%A(S%()W 19
NVERSIONES REALES
Trabajos VALORACION Y SELECCION DE Semana: 10 (13/05/19
practicos - frabajo grupal NVERSIONES REALES APORTE 2 5 al 18/05/19)
productos
Evaluacion . INVERSION EN TITULOS DE Semana: 11 (20/05/19
escrita Prueba escrita RENTA FIJA Y VARIABLE APORTE 2 ° al 23/05/19)
— NIVEL Y ESTRUCTURA DE TASAS _
eESVCOr'i'tUOGC'O” Prueba escrita DE INTERES, TEORIA DEL APORTE 3 10 Semog'ﬁ's]/g 6(/]]09/)06/ 19
PORTAFOLIO
INVERSION EN TITULOS DE
g RENTA FIJA Y VARIABLE, LOS .
EVO.';JOC'O” examen final MERCADOS FINANCIEROS, EXAMEN 20 362%“]09”0|' g '01;3 2%?;706'
escria NIVEL Y ESTRUCTURA DE TASAS al 13-07-2019)
DE INTERES, TEORIA DEL
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Evidencia Descripcién Contenidos silabo a Aporte | Cadlificacién Semana
evaluar

PORTAFOLIO, VALORACION Y
SELECCION DE INVERSIONES
REALES

INVERSION EN TITULOS DE
RENTA FIJA'Y VARIABLE, LOS
IMERCADOS FINANCIEROCS,
Evaluaciéon NIVEL Y ESTRUCTURA DE TASAS

escrita supletorio DE INTERES, TEORIA DEL SUPLETORIO 20 Semana: 20 (al)
PORTAFOLIO, VALORACION Y
SELECCION DE INVERSIONES
REALES
Metodologia

La actividad docente en las sesiones se orientard al desarrollo de capacidades y la construccién de saberes , aplicables en distintos
contextos de desempeno personal y social. Se aplicara una vision multidimensional en el desarrollo del contenido . Se utilizardn las
estrategias del aprendizaje y ensenanza basado en problemas, las técnicas de la problematizacion y la contextualizacion de los
contenidos educativos, el estudio de casos, la lectura comprensiva y el andlisis de informacion, asi como diversas formas de
comunicacién educativa, entre otros. Especial mencion merecerd la aplicaciéon del método investigativo orientado a la busqueda
creadora de informacion, que propicie en el estudiante un mayor nivel de independencia cognoscitiva y pensamiento critico,
acorde con las exigencias de la sociedad actual caracterizada por el valor del conocimiento y su aplicacién prdactica en la soluciéon
de problemas que nos plantea la realidad y el desarrollo de la ciencia y la tecnologia.

Criterios de Evaluacion

Se elaborardn y evaluardn proyectos realizados por los estudiantes, los cuales serdn expuestos a lo largo de todo el ciclo conforme se
avanza con la materia y se cada exposicion de avance serd calificada con rUbricas en las que se indican los criterios de calificacion

5. Referencias
Bibliografia base

Libros
Autor Editorial Titulo ARo ISBN
Garrido Francisco y Otros  Gestidon 2000 Lo que se aprende en los mejores 2008
MBA
Alonso, Julio César Universidad Icesi Introduccion al Andlisis de riesgo 2010
Financiero
Ross, Stephen y ofros Mcgraw Hill Finanzas Corporativas 2005
Ross, Stephen y ofros Mcgraw Hill Finanzas Corporativas 2005
Berenson, Mark Prentice Hall Estadistica Bdsica en 1996
Administracién
Sodelvilla Garcia, Emilio  Hispano Europeo Decisiones empresariales conriesgo 1984
e incerfidumbre
Web
Software

Bibliografia de apoyo

Libros

Web

Autor Titulo URL

UNAM Evaluacion de inversiones http://www.cyta.com.ar/ta0504/v5n4a4.htm
David Espinoza Salas Evaluacion de inversiones

Software

Pagina 3de 4



Docente Director/Junta
Fecha aprobacion: 10/03/2019

Estado: Aprobado

Pagina 4 de 4



