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2. Descripcién y objetivos de la materia

Administracién Financiera Il es una materia que reviste importancia dentro de la formacion del profesional Contable, dado que los
problemas administrativos, operativos, comerciales, humanos, ambientales, financieros, etc., a los que tiene que enfrentarse todo tipo
de organizacion, comprometen siempre recursos que el Administrador Financiero y en muchas ocasiones el Contador tendrd que
obtenerlos de la manera mds eficiente. El administrador financiero ocupa un lugar muy alto dentfro de la jerarquia de la empresa,
principalmente debido al papel central que desempenan las finanzas en la toma de decisiones -en este caso a largo plazo- a nivel
de los directivos y que afectan el valor de la empresa.

La administracién financiera que se estudia en este curso, se inicia con el andlisis de las decisiones de inversién a largo plazo,
seleccionando los proyectos de inversion, que luego de incorporar el andlisis de riesgo y elegir la financiacion de largo plazo
adecuada, permitan crear valor a los accionistas. De otra parte se estudiard los Métodos de Valoracion de Empresas a fravés del
Modelo de Dividendos y del Flujo de Caja Descontados, aprendiendo a calcular el costo de capital que a su vez permita defterminar
la Estructura Optima de Capital que sin sacrificar el crecimiento de la empresa, permita una adecuada Politica de Dividendos.

Esta materia de conformidad con el curriculo de la carrera, estd enlazada hacia atrds con la Administracion Financiera | 6 de Corto
Plazo y se integra hacia adelante con la Administracion de Riesgos vy la Preparacion y Evaluacion de Proyectos.

3. Contenidos

1 EL PRESUPUESTO DE CAPITAL

1.1 El Proceso del presupuesto de capital (2 horas)

1.2 Los Proyectos de Inversidén (2 horas)

1.3 Proyectos de expansién (2 horas)

1.4 Proyectos de reemplazo (2 horas)

1.5 Construccion de Flujos de Caja (2 horas)

1.6 Criterios de evaluacién de proyectos de inversion (2 horas)
1.7 Andlisis de Riesgo en los proyectos de inversion (2 horas)
2 EL FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

2.1 Seleccion del Financiamiento a Largo Plazo (2 horas)
2.2 Financiamiento con deuda o bonos (2 horas)

2.3 Financiamiento con acciones comunes (2 horas)

2.4 Financiamiento con acciones preferentes (2 horas)

2.5 El arrendamiento financiero (2 horas)

2.6 Andlisis compra vs. Leasing (2 horas)

2.7 Oftros tipos de financiamiento a largo plazo (2 horas)

3 VALORACION DE EMPRESAS

3.1 Valoracién de Bonos y Obligaciones (2 horas)
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3.2 Valoracién de acciones: modelo de dividendos descontados (2 horas)
3.3 Modelo de crecimiento cero (1 horas)

3.4 Modelo de crecimiento normal (2 horas)

3.5 Modelo de crecimiento supernormal (2 horas)

3.6 Modelo de flujo de caja descontado (3 horas)

4 COSTO DE CAPITAL

4.1 Costos Componentes del Capital (1 horas)

4.2 Costo de la deuda (1 horas)

4.3 Costo de las acciones preferentes (2 horas)

4.4 Costo de las acciones comunes (2 horas)

4.5 Costo promedio ponderado de capital (2 horas)

4.6 El programa marginal del costo de capital (MCC) (1 horas)
4.7 El programa de oportunidades de inversién (I0S) (1 horas)
5 ESTRUCTURA DE CAPITAL

5.1 Determinacion de la Estructura Optima de Capital (1 horas)
5.2 El Grado de Apalancamiento Financiero (2 horas)

5.3 Teorias de la Estructura de Capital (1 horas)

5.4 Teoria de Modigliani y Miller (Teoria MM) (0 horas)

5.4.1 La proposicién | (1 horas)

5.4.2 La proposicion Il (1 horas)

5.4.3 Teoria de la informacién asimétrica (1 horas)

6 LA POLITICA DE DIVIDENDOS

6.1 Teorias de la politica de dividendos (0 horas)

6.1.1 Teoria de Modligiani y Miller (1 horas)

6.1.2 Teoria del p&jaro en mano (1 horas)

6.1.3 Teoria de la preferencia fiscal (1 horas)

6.2 La politica de dividendos en la prdactica (2 horas)

6.3 Dividendos en Acciones (2 horas)

4, Sistema de Evaluacién

Resultado de aprendizaje de la carrera relacionados con la materia

Resultado de aprendizaje de la materia

aj. Andlizar los estados financieros.

Evidencias

-Integrar, analizar e interpretar la informacién Financiera con el propésito de
detectar dreas de oportunidad que nos brinda la administracién financiera, a
través de cifras, optimizacion de fuentes de financiamiento, oportunidades de

inversion y cobertura de riesgos.

-Proyectos
-Reactivos

-Evaluacién escrita
-Evaluacién escrita
-Evaluacién oral

-Resolucién de
ejercicios, casos y otros
-Resolucién de
ejercicios, casos y otros

Desglose de evaluacién

Evidencia Descripcién Contenidos silabo a Aporte | Cdlificaciéon Semana
evaluar
Resolucion de | ELFINANCIAMIENTO A 1e) £y ANCIAMIENTO A LARGO ,
ejercicios, casos oo O PLAZO. EL PLAZO, EL PRESUPUESTO DE APORITE | 4 Semana: 5 (08/04/19
] ‘ PRESUPUESTO DE CAPITAL : al 13/04/19)
y ofros ICAPITAL
EL FINANCIAMIENTO A
Evaluacién  LARGO PLAZO, EL PELLAlegAENLCFlAR\ENs"SPNJ(EDSTAoLSEGO APORTE | ) Semana: 5 (08/04/19
escrita PRESUPUESTO DE CAPITAL ' al 13/04/19)
CAPITAL
wores | 4 [emonaoiisss
) ' VALORACION DE EMPRESAS al 18/05/19)
y ofros EMPRESAS
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Evidencia Descripcién Contenidos silabo a Aporte | Cadlificacién Semana
evaluar
Evaluacion fﬁg&g&j\gg’“' COSTO DE CAPITAL, APORTE 2 ) Semana: 10 (13/05/19
escrita  PRESAS VALORACION DE EMPRESAS al 18/05/19)
Resoluciéon de ESTRUQTURA DE CAPITAL, Semana: 15 (17/06/19
ejercicios, casos LA POLITICA DE ESTRUCTURA DE CAPITAL APORTE 3 4 a1 22/06/1 9)
v otros DIVIDENDOS
ggigi'é’gfzgfos LE:TPR(;JLCﬁTlgRAADDEE CAPITAL, ESTRUCTURA DE CAPITAL, LA APORTE 3 ¢ Semana: 15 (17/06/19
v ofros oIVIDENDOS POLITICA DE DIVIDENDOS al 22/06/19)
COSTO DE CAPITAL, EL
FINANCIAMIENTO A
| ARGO PLAZO, EL COSTO DE CAPITAL, EL
PRESUPUESTO DE CAPITAL, [FINANCIAMIENTO A LARGO
Evaluacion FSTRUCTURA DE CAPITAL, [PLAZO, EL PRESUPUESTO DE EXAMEN 0 Semana: 17-18 (30-06-
escrita | A POLITICA DE CAPITAL, LA POLITICA DE 2019 al 13-07-2019)
DIVIDENDOS, DIVIDENDOS, VALORACION DE
VALORACION DE EMPRESAS
EMPRESAS
COSTO DE CAPITAL, EL
FINANCIAMIENTO A COSTO DE CAPITAL, EL
| ARGO PLAZO, EL
FINANCIAMIENTO A LARGO
PRESUPUESTO DE CAPITAL,
Evaluacion ESTRUCTURA DE CAPITAL, | -ALO. EL PRESUPUESTO DE
: f " |CAPITAL, ESTRUCTURA DE SUPLETORIO 20 Semana: 20 ( al)
escrita LA POLITICA DE f
EIVIDENDOS CAPITAL, LA POLITICA DE
Y DIVIDENDOS, VALORACION DE
VALORACION DE EMPRESAS
EMPRESAS
Metodologia

La metodologia serd combinada mediante la explicaciéon de los contenidos desde los aspectos conceptuales y sus aplicaciones
mediante la resolucién de casos y problemas tanto del texto guia como de casos reales de la realidad local o nacional.

Criterios de Evaluaciéon

Se evaluard en la resolucion de casos y problemas tanto el nivel de razonamiento, el planteamiento del problema, la aplicaciéon de
los conceptos para llegar al resultado. En las reactivos se evaluara el grado de conocimientos y en las pruebas a mds de evaluar el
grado de comprensidon de los conocimientos y la capacidad resolutiva se evaluard la capacidad de sintesis, y la calidad de la
presentacién y su orden.
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